
 

 78

  ! "04(2)825 

 .!. "#$%&'#(,).*. +(,-$.'/

 !"#$%&' ()$*+,"$-.!//0' -!1/&2!$%&' */&.!"$&-!-

0 12345 6+4 "67 +18 7 967 +14*:2;2

7!":492*":4< 9"=*414< 6 !>6+4? 1 9941294@

3,/, #!-)+&%, )4"!+!5!/&6 4!"$4!%-&./)$-& ",7.&-&6 $!58$%&1 4)$!5!/&', 4"&#!/6!#,6
. 9!/-"! "!(&)/,58/)() ",7.&-&6, &//).,:&' & *4",.5!/&6 ;<=  >?@ . :!561 )4"!+!5!/&6 A%)-
/)#&2!$%&1, $):&,58/01, B&5&C/01, -",/$4)"-/01 4")D5!# & 4!"$4!%-&. $!58$%&1 4)$!5!/&'.
E,$$#)-"!/ )40- 4"&#!/!/&6 ,.-)"$%)' #!-)+&%& +56 )D)$/).,/&6 F*/%:&)/,58/)() 7)/&").,-
/&6 -!""&-)"&& #*/&:&4,58/)() ",')/,. G*/%:&)/,58/)! & $4!:&,5&7&").,//)! 7)/&").,/&!,
)$*C!$-.56!#)! 4"& ",7",D)-%! $1!# -!""&-)"&,58/)() 45,/&").,/&6 #*/&:&4,58/01 ",')/).
& (!/!",58/01 45,/). 4)$!5!/&', +)5B/) $)7+,-8 4"!+4)$05%& +56 *$-)'2&.)() ",7.&-&6 -!""&-
-)"&,58/01 )D",7).,/&'.  "&#!/!/&! ,.-)"$%)' #!-)+&%& /,4",.5!/) /, 4"!)+)5!/&! #)/)-
F*/%:&)/,58/)$-& $!58$%&1 -!""&-)"&'.

 

#$%&'()%*+,%)- ( ./-'(*+(0(1)2*%%)- 0)%(1)2*%(-, ).$3-.42+5-6)- 

/1( 1*01*7)4&- .8-6 4-11(4)1(*+,%)9) /+*%(1)2*%(5 6$%('(/*+,%:8 1*;)%)2 

( 9-%-1*+,%:8 /+*%)2 /).-+-%(;, <)+=%) .)0<*4, /1-</).:+&( <+5 $.4);>(2)-

9) 1*02(4(5 4-11(4)1(*+,%:8 )71*0)2*%(;. ?1( @4)6, .)9+*.%) .)21-6-%%:6 

/)<8)<*6, &)4)1:- 1-*+(0$A4.5 2 1*02(4:8 .41*%*8, B$%&'()%*+,%)- 0)%(1)-

2*%(- %*/1*2+-%) %* $9+$7+-%(- <(BB-1-%'(*'(( /1*2)2:8 1-=(6)2 0-6+--

/)+,0)2*%(5. C4) 2:1*=*-4.5 2 $2-+(>-%(( >(.+* 0)% ( /)<0)%, /)<1)7%); 

1-9+*6-%4*'(( 8)05;.42-%%)9) ( (%)9) (./)+,0)2*%(5 0-6-+,. 

D E)..(( 2)06)=%).4, ( *&4$*+,%).4, /1(6-%-%(5 .41*4-9(>-.&)9) /)<-

8)<* 2 /+*%(1)2*%(( 1*02(4(5 4-11(4)1(;  )/1-<-+5-4.5  .+-<$A3(6( )7-

.4)54-+,.42*6(. F-%5-4.5 B(+).)B(5, /1(%'(/:, '-+( 1*02(4(5 4-11(4)1(;. 

G3- 10–20  +-4 %*0*< /1( /1)-&4(1)2*%(( 9)1)<)2 <)6(%(1)2*+ /1(%'(/ 

«/1)(02)<.42) 1*<( /1)(02)<.42*», /1(2)<(2H(; & .)0<*%(A 9)1)<)2-9(9*%-

4)2, 9)1)<)2-0*2)<)2, >*.4) 6)%)./-'(*+(0(1)2*%%:8. I-;>*. %*7(1*A4 2-. 

9)1*0<) 7)+-- 9$6*%(.4(>-.&(- /1(%'(/:, 1*..6*41(2*A3(- 9)1)< &*& .1-<$ 

)7(4*%(5 >-+)2-&*, &*& 6-.4) /1-</1(%(6*4-+,.&); <-54-+,%).4( ( .4*253(- 

'-+56( 1*02(4(5 9)1)<* $.4);>(2)- 1*02(4(-, .)0<*%(- 7+*9)/1(54%); .1-<: 

=(0%-<-54-+,%).4(, 2 4)6 >(.+- ( /1-</1(%(6*4-+,.&); .1-<:. 

G.+( 1*%,H- 2+*.4, %* 6-.4%)6 $1)2%- )42->*+* /1-(6$3-.42-%%) 0* 

1-H-%(- ).%)2%:8 /1)(02)<.42-%%:8 0*<*>, 2)0+)=-%%:8 %* 9)1)<, 4) 4-/-1, 

0*<*>-; 6-.4%:8 2+*.4-; .4*%)2(4.5 1*7)4* /) .659>-%(A /).+-<.42(; /*<--

%(5 /1)(02)<.42* ( .)&1*3-%(5 0*%54).4(, /)<<-1=*%(- %)2:8 2(<)2 <-5-

4-+,%).4(. ?1( @4)6 6-.4%*5 2+*.4, .4*%)2(4.5 9+*2%:6 +(')6, )42-4.42-%-

%:6 0* .)'(*+,%)-@&)%)6(>-.&)- 1*02(4(- 4-11(4)1((, 2&+A>*5 -- 7+*9)$.4-
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1);.42), 7-0)/*.%).4, 91*=<*%, .)'(*+,%$A 0*3(4$ ( 4.<. J4<-+,%:- 6$-

%('(/*+,%:- 1*;)%: %*>(%*A4 1-*+,%) &)%&$1(1)2*4, <1$9 . <1$9)6. K6-%-

%) 2 @4); .250( ).)7-%%) 2)01*.4*-4 1)+, .41*4-9(>-.&)9) 2:7)1* ( /+*%(-

1)2*%(5. 

?)<>-1&%-6 (.&+A>(4-+,%$A 2*=%).4, (./)+,0)2*%(5 %)2:8 /)<8)<)2 

2 '-+58 /)<9)4)2&( 91*<).41)(4-+,%); <)&$6-%4*'((. ?1*2(+,%-- 2 %*H-6 

.+$>*- /1(6-%54, 4-16(% «91*<)1-9$+(1)2*%(-», 4*& &*& /1-<+)=-%%:- 

/1-</1)-&4%:- ( /1)-&4%:- 1-H-%(5 %*'-+-%: %* 7$<$3-- 1*02(4(- +)&*+(-

4-4* 2 &)%&$1-%4%)-(%%)2*'()%%); .1-<- 2 $.+)2(58 1:%)>%:8 )4%)H-%(; 

/1( %-2)06)=%).4( <(1-&4(2%:8 $&*0*%(; .)7.42-%%(&*6 1-.$1.)2, 2 4)6 

>(.+- .)7.42-%%(&*6 0-6+(. 

I41*4-9(>-.&(; 6*1&-4(%9 4-11(4)1(( <)+=-% /1-<.4*2+54, .)7); /-1--

<)2$A (<-A, B(+).)B(A, 1*01*7)4&( ( 1-*+(0*'(( <)+9).1)>%); &)%'-/'(( 

&)6/+-&.%)9) 1*02(4(5 8)05;.42* ( .)'(*+,%); .B-1: 4-11(4)1(( >-1-0 )1(-

-%4*'(A %* /)41-7%).4( &+(-%4)2 ( '-+-2:- 91$//: «/)41-7(4-+-;» 4-11(-

4)1(( 0* .>-4 +$>H-9) (./)+,0)2*%(5 (6-A3(8.5 &)%&$1-%4%:8 /1-(6$-

3-.42 [1]. D ).%)2- .41*4-9(>-.&)9) 6*1&-4(%9* 4-11(4)1(( +-=(4 .(.4-6-

%:; /)<8)< & (0$>-%(A .).4)5%(5 ( 4-%<-%'(; 1*02(4(5 4-11(4)1(; . '-+,A 

/1(%54(5 )/4(6*+,%:8 $/1*2+5A3(8 <-;.42(;. ?)@4)6$ 6%)=-.42-%%:- '--

+(, )4<-+,%:- .41*4-9((, 91$//)2:- ( +(>%:- (%4-1-.: <)+=%: /)<>(%54,.5 

-<(%); B(+).)B(( «'-+-2)9) 6-%-<=6-%4*», .$4, &)4)1); .).4)(4 2 )7L-<(-

%-%(( 6%)=-.42* )19*%(0*'(; ( +(' %*  <+(4-+,%:; /-1()< . '-+,A )7-./--

>-%(5 @&)%)6(>-.&)9) /1)'2-4*%(5 1-9()%*. 

D &*>-.42- ).%)2%)9) (%.4(4$4* 4-11(4)1(*+,%)9) 1*02(4(5 .+-<$-4 1*.-

.6*41(2*4, .)0<*%(- 91$// .41*4-9(>-.&)9) /+*%(1)2*%(5, 2&+A>*A3(8  

2 .-75 /1-<.4*2(4-+-; 6-.4%); 2+*.4( ( 7(0%-.*, /1(2+->-%%:8 ./-'(*+(-

.4)2, /1-<.4*2(4-+-; )73-.42-%%:8 )19*%(0*'(; ( /)4-%'(*+,%:8 (%2-.4)-

1)2. M*<*>-; 91$//: .41*4-9(>-.&)9) /+*%(1)2*%(5 52+5-4.5 6-4)<(>-.&)-, 

)19*%(0*'()%%)- ( 4-8%(>-.&)- .)/1)2)=<-%(- ( /)<<-1=&* 1-*+(0*'(( 

.41*4-9(( %* 2.-8 @4*/*8. C4*/: .41*4-9(( 4-11(4)1(*+,%)9) 1*02(4(5 /1-<$-

.6*41(2*A4 /).4-/-%%:; /-1-8)< )4 4*&4(&( «'-%)2); &)%&$1-%'((», /1-<-

/)+*9*A3-; .%(=-%(- )/-1*'()%%:8 (0<-1=-& %* 4-11(4)1((, & 4*&4(&- .)0-

<*%(5 .)7.42-%%); «&)%&$1-%4%); %(H(». 

D .2)-; .)2)&$/%).4( .41*4-9(>-.&(; 6*1&-4(%9 4-11(4)1(( /)6)=-4 

/1-)<)+-4, ).%)2%:- %-<).4*4&(, 8*1*&4-1%:- <+5 .)21-6-%%:8 6$%('(-

/*+,%:8 1*;)%)2: 

1. I-4&* 1*;)%)2, /1-<%*0%*>-%%:8 <+5 /+*%(1)2*%(5 ( 1-9$+(1)2*%(5 

@&)%)6(&( %* 4-11(4)1(( IIIE, %- (06-%5+*., 2 4->-%(- 6%)9(8 <-.54(+--

4(; (%* 2).4)&- .41*%: 7)+-- 65 +-4).  

2. E*;)%: >1-02:>*;%) )4+(>*A4.5 /) .2)-6$ @&)%)6(>-.&)6$ /)4-%-

'(*+$ ( %- .))42-4.42$A4 /-12)%*>*+,%); 8)05;.42-%%); ./-'(*+(0*'((.  



 

 80

3. K9%)1(1)2*%(- .)'(*+,%:8, %*'()%*+,%:8 ( @&)+)9(>-.&(8 /1)7+-6 

( ).)7-%%).4-; /1( )7).%)2*%(( 2:<-+-%(5 1*;)%)2.  

4. N*7+)%%).4,, )<%)1)<%).4, /1(%'(/)2 2:<-+-%(5 1*;)%)2, (8 (.-

/)+,0)2*%(- )<%)21-6-%%) &*& <+5 4-&$3-9) (9)<)2)9)), 4*& ( .1-<%-.1)>%)-

9) ( <)+9).1)>%)9) (.41*4-9(>-.&)9)) /+*%(1)2*%(5.  

M%*>(4-+,%) $.+)=%5A4 /1)2-<-%(- .41*4-9(>-.&)9) 6*1&-4(%9* 2.- %*-

7(1*A3(- .&)1).4, 2 %*.4)53-- 21-65 *9+)6-1*'()%%:- /1)'-..:, /1)(.8)-

<53(- 2 &1$/%:8 9)1)<*8 ( .)/1)2)=<*A3(-.5 .1*.4*%(-6 %*.-+-%%:8 

/$%&4)2, /1(+-=*3(8 & 9)1)<.&); 4-11(4)1(( ( )7L-<(%5-6:8 2 .+)=%$A 

6%)9)&)6/)%-%4%$A <(%*6(>-.&$A .(.4-6$ . (%4-%.(2%:6( /1)(02)<.4-

2-%%:6(, 41*%./)14%:6( ( &$+,4$1%:6( .25056(. O-)78)<(6).4, $>-4* @4(8 

.250-; ( (%<(2(<$*+,%:8 ).)7-%%).4-; &*=<)9) @+-6-%4*, 28)<53-9) 2 *9-

+)6-1*'(A, )7$.+)2+(2*-4 %-)78)<(6).4, 9+$7)&)9) 6-4)<)+)9(>-.&)9) 

*%*+(0* ).)7-%%).4-; B$%&'()%*+,%)-/+*%(1)2)>%); )19*%(0*'(( 6$%('(-

/*+,%:8 1*;)%)2 ( 1*01*7)4&( 6-4)<(&( <+5 )/1-<-+-%(5 %*(7)+-- )/4(-

6*+,%)9) %*/1*2+-%(5 @&)%)6(>-.&); ./-'(*+(0*'(( 1*;)%*.  

D 8)<- /)<9)4)2&( 91*<).41)(4-+,%); <)&$6-%4*'(( <+5 .-+,.&(8 4-1-

1(4)1(; 2)0%(&*A4 )/1-<-+-%%:- 41$<%).4( . B$%&'()%*+,%:6 0)%(1)2*%(-

-6, 4*& &*& /1-)7+*<*A3(6 2(<)6 @&)%)6(>-.&); <-54-+,%).4( 2 .-+,.&); 

6-.4%).4( 52+5-4.5 .-+,.&)8)05;.42-%%)- /1)(02)<.42). J<%*&) <+5 $.4);-

>(2)9) 1*02(4(5 .-+,.&(8 4-11(4)1(; %-)78)<(6) /1-)<)+-4,  6)%)B$%&-

'()%*+,%).4,, 4*& &*& /) 15<$ 2.-6 (02-.4%:8 /1(>(% 41$< 2 .-+,.&)6 8)05;-

.42- (6--4 %(0&$A /1(2+-&*4-+,%).4, <+5 6)+)<:8, * 4*&=- <+5 &2*+(B('(-

1)2*%%:8 &*<1)2. P(2-1.(B(&*'(5 .-+,.&); @&)%)6(&( 6)=-4 /1)(.8)<(4, 

/) <2$6 ).%)2%:6 %*/1*2+-%(56: 2%-<1-%(- *$4.)1.(%9* 2 .-+,.&)8)05;.4-

2-%%)- /1)(02)<.42) ( .)0<*%(- %)2:8 /-1-1*7*4:2*A3(8 /1-</1(54(;. 

?1(>-6 /-1-1*7)4&- 6)=-4 /)<2-19*4,.5 &*& ).%)2%*5 /1)<$&'(5, 4*& ( )4-

8)<: /1)(02)<.42*. 

K.8)<5 (0 @4(8 /1(%'(/)2, B$%&'()%*+,%)- 0)%(1)2*%(- <)+=%) 7*0(-

1)2*4,.5 %* *%*+(0- /-1./-&4(2 1*02(4(5 &)%&1-4%:8 /).-+-%(; ( %*.-+-%-

%:8 /$%&4)2 2 .).4*2- .-+,.&); 4-11(4)1((. O-)78)<(6).4, (..+-<)2*%(5 

/-1./-&4(2%).4( .-+,.&(8 /).-+-%(; ( /+*%(1)2*%(5 (8 1*02(4(5 )7$.+)2-

+-%* 4-6, >4) 2 %*.4)53-- 21-65 (8 1*02(4(- /1)(.8)<(4 /) .4(8(;%:6 6--

8*%(06*6 ( /)1)=<*-4 15< .-1,-0%:8 .)'(*+,%)-7:4)2:8 /1)7+-6, /1(2)<(4 

& <-/)/$+5'(( .-+,.&)9) %*.-+-%(5. F(91*'(5 41$<)./).)7%)9) %*.-+-%(5  

2 9)1)<*, ./).)7.42$A3*5 /1)'-..$ <-91*<*'(( .-+,.&(8 /).-+-%(; (0-0* )4-

.$4.42(5 %-)78)<(6)9) 41$<)./).)7%)9) .-+,.&)9) %*.-+-%(5, .%(=*-4 @B-

B-&4(2%).4, (./)+,0)2*%(5 0-6+(, %- /)02)+5-4 <(%*6(>%) 1*02(2*4, /1)(0-

2)<(4-+,%:- .(+:, /)<%54, 2 '-+)6 @&)%)6(&$ 6%)9(8 )91)6%:8 /) /+)3*<( 

/).-+-%(; [2]. 
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E-9$+(1)2*%(- 2)/1).)2, .250*%%:8 . %*1)<)%*.-+-%(-6 /).-+-%(;, 

(6--4 /-12).4-/-%%)- 0%*>-%(- /1( .)0<*%(( ( 1*02(4(( .)21-6-%%:8 .-+,-

.&(8 /).-+-%(;, /).&)+,&$ 2 $.+)2(58, &)9<* 4-11(4)1(5 /).-+-%(5 2-+(&*,  

* /+)4%).4, %*.-+-%(5 %(0&*5 (%*/1(6-1, %* 200 9* /1(8)<(4.5 4)+,&) 10 /)-

.4)5%%:8 =(4-+-;), ).$3-.42+-%(- +A7:8 2%$41-%%(8 /1)-&4)2 2 /).-+-%(( 

.(+*6( .*6(8 =(4-+-; .4*%)2(4.5 )>-%, %-+-9&(6. Q*&=- <).4*4)>%) .-1,-0-

%); /1)7+-6);, $.$9$7+5A3-; /)+)=-%(- 2 %-&)4)1:8 /).-+-%(58, 52+5-4.5 

2:.)&*5 <)+5 (%<(2(<$*+,%)9) =(+,5, /1(%*<+-=*3-9) 9)1)<.&(6 =(4-+56, 

* 4*&=- 4), >4) 0%*>(4-+,%*5 >*.4, %*.-+-%(5 .-+,.&(8 /).-+-%(; B*&4(>-.&( 

=(2-4 ( 41$<(4.5 2 9)1)<-, +(H, (01-<&* /1(-0=*5 2 .-+,.&$A 6-.4%).4,. 

 !1)6- 4)9), 2 %*.4)53-- 21-65 2 6-4)<(&*8 4-11(4)1(*+,%)9) /+*%(1)-

2*%(5, /1(6-%5-6:8 2 E)..((, .$3-.42$-4 15< /1)4(2)1->(;. Q*&, /1()1(4--

4: 1*02(4(5 4-11(4)1(*+,%:8 )71*0)2*%(; )/1-<-+5A4.5 9)./)<.42$A3(6 

<) .(8 /)1 459)4-%(-6 & B$%&'()%(1)2*%(A 2 $.+)2(58 /+*%)2); @&)%)6(&(, 

* %- )1(-%4(1$A4.5 %* *<*/4*'(A & (06-%5A3(6.5 $.+)2(56 2%-H%-; .1-<: 

( %* 1*02(4(- 2 $.+)2(58 1:%)>%); @&)%)6(&(. I$3-.42$A3(- 2 %*.4)53(; 

6)6-%4 &)%'-/'(( 1*02(4(5 6$%('(/*+,%:8 )71*0)2*%(; ( .-+,.&(8 /).-+--

%(; %- (6-A4 .(.4-6: &)+(>-.42-%%:8 /)&*0*4-+-; <+5 )/1-<-+-%(5 /-1-

./-&4(2%).4( (8 .)'(*+,%)-@&)%)6(>-.&)9) 1*02(4(5. ?1*&4(&* B$%&'()-

%*+,%)9) 0)%(1)2*%(5 %- )/(1*-4.5 %* 1-0$+,4*4: &)6/+-&.%)9) *%*+(0* 

2%$41-%%(8 0*&)%)6-1%).4-;, .4*14)2:8 $.+)2(; ( (.8)<%:8 /1-</).:+)&,  

* 4*&=- 2%-H%(8 B*&4)1)2 (8 /-1./-&4(2%)9) 1*02(4(5. 

D &*>-.42- ).%)2%:8 /1(%'(/)2 /1-)71*0)2*%(5 .-+,.&(8 /).-+-%(;, 

/)02)+5A3(8 /1-)<)+-4, /-1->(.+-%%:- /1)7+-6: ( /1)4(2)1->(5, %* %*H 

209+5<, 6)=%) 2:<-+(4, .+-<$A3(-: 

1. F*&.(6*+,%)- (./)+,0)2*%(- (%B1*.41$&4$1: .$3-.42$A3(8 .-+,-

.&(8 /).-+-%(;, >4), 2)-/-12:8, /1().4*%)2(4 (<$3(; /1)'-.. (8 +(&2(<*-

'((; 2)-24)1:8, %- 7$<-4 $3-6+54, (%4-1-.: /).4)5%%) /1)=(2*A3-9) 2 %(8 

.-+,.&)9) %*.-+-%(5; 2-41-4,(8, /)02)+(4 6(%(6(0(1)2*4, 0*41*4: %* 1-*+(-

0*'(A (%2-.4('()%%:8 /1)-&4)2. 

2. K./)+,0)2*%(- %)2:8 &)%'-/'(; ( /1)-&4%:8 1-H-%(; )73-.42-%-

%:8 0<*%(; 6%)9)/1)B(+,%)9) %*0%*>-%(5, *<*/4(1)2*%%:8 & 1*0+(>%:6 4(-

/*6 .-+,.&(8 /).-+-%(;, (8 6-.4)/)+)=-%(A, <-6)91*B(>-.&); .(4$*'((  

( <1$9(6 $.+)2(56. 

3. I)0<*%(- $.+)2(; <+5 /1(2+->-%(5 (%2-.4)1)2 <+5 )19*%(0*'((  

%-  4)+,&) .-+,8)0/1)(02)<.42*, %) ( <1$9(8 *+,4-1%*4(2%:8 B)16 7(0%-.*. 

4. #)16(1)2*%(- )73-.42-%%)-<-+)2:8 0)%, .)0<*A3(8 /1-</).:+&( 

&+*.4-1%)9) 4-11(4)1(*+,%)9) 1*02(4(5, /)2:H-%(5 <-+)2); *&4(2%).4(. 

5. J.$3-.42+-%(- B(%*%.)2)9) .)/1)2)=<-%(5 %* /*1(4-4%:8 %*>*+*8  

. /1(2+->-%(-6 .1-<.42 B-<-1*+,%)9), 1-9()%*+,%)9), 6-.4%:8 7A<=-4)2  

( 2%-H%(- 0*(6.42)2*%(5 . /1(2+->-%(-6 .1-<.42 %*.-+-%(5. 
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?1( 1-*+(0*'(( <*%%:8 /1(%'(/)2 %-)78)<(6) /)6%(4,, >4) /).-+-%(- 

%- 6)=-4 7:4, /1).4); .$66); )4<-+,%:8 $>*.4&)2. O-+,05 %* )4<-+,%) 205-

4)6 $>*.4&- /).41)(4, =(0%,, /1(%'(/(*+,%) )4+(>*A3$A.5 )4 4);, >4) %* 

$>*.4&- .).-<* ( 2 ).4*+,%)6 /).-+-%((. D0*(6)<-;.42(-, 20*(6%)- 2+(5%(- 

.$3-.42$-4 %-(07-=%), ( )%) <)+=%) $>(4:2*4,.5 /1( /+*%(1)2*%(( 1*02(-

4(5 /).-+-%(5. 

R24)1.&*5 6-4)<(&* .41*4-9(>-.&)9) 1:%)>%)9) /+*%(1)2*%(5 6$%('(-

/*+,%)9) 1*02(4(5, 1-*+(0)2*%%*5 2 1*6&*8 1*01*7)4&( .8-6 4-11(4)1(*+,%)-

9) /+*%(1)2*%(5 15<* 6$%('(/*+,%:8 1*;)%)2 ( 9-%-1*+,%:8 /+*%)2 9)1)-

<)2 ( /).-+-%(; ?-16.&)9) &1*5, /1-<.4*2+-%* 2 2(<- .41$&4$1%)-+)9(>-.&); 

.8-6: (1(.. 1). 

 

 
 

E(.. 1. R+9)1(46 .41*4-9(>-.&)9) /+*%(1)2*%(5 6$%('(/*+,%)9) 1*02(4(5 

 

J7)73*5 )/:4 4-11(4)1(*+,%)9) /+*%(1)2*%(5 S-%41* 1-9()%*+,%)9) 

1*02(4(5, (%%)2*'(; ( $/1*2+-%(5, 6)=%) )46-4(4,, >4) 2 1*6&*8 4-11(4)1(-

*+,%)9) /+*%(1)2*%(5 .+-<$-4 /1(6-%54, .+-<$A3(- /)<8)<: & )7).%)2*-

%(A @&)%)6(>-.&); ./-'(*+(0*'((:  

*) &)11-&4(1)2&* @&)%)6(>-.&); ./-'(*+(0*'(( (<+5 1*;)%)2, 28)<53(8 

2 *9+)6-1*'(A 2 '-+58 .)0<*%(5 (%4-91(1)2*%%); @&)%)6(&();  

7) $9+$7+-%(- @&)%)6(>-.&); ./-'(*+(0*'(( (<+5 .-+,.&(8 1*;)%)2). 
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D)06)=%* &)67(%*'(5 <2$8 /)<8)<)2 2 1*6&*8 /+*%(1)2*%(5 @&)%)6(-

>-.&)9) 1*02(4(5 )/1-<-+-%%:8 6$%('(/*+,%:8 1*;)%)2.  O*/1(6-1, *%*+(0 

1*02(4(5 .-+,.&)8)05;.42-%%:8 &+*.4-1)2 !$-<(%.&)9), !$%9$1.&)9) ( T*;-

&)2.&)9) 6$%('(/*+,%:8 1*;)%)2 /)02)+(+ 2:<-+(4, .+-<$A3(- /1(%'(/: 

(8 @BB-&4(2%)9) 1*02(4(5 (1(.. 2): 

• $9+$7+-%(- ./-'(*+(0*'(( ( &))/-1*'(( &+*.4-1*, 0*&+A>*A3--.5  

2 .)0<*%(( /1-</1(54(; /) 4-8%(>-.&)6$ )7.+$=(2*%(A ( *91).-12(.$,  

* 4*&=- 2 )/4(6(0*'(( &*%*+)2 .7:4* .:1,5 ( /-1-1*7)4*%%); /1)<$&'((; 

• @&)+)9(0*'(5 /1)(02)<.42*, %*/1*2+-%%*5 %* 2%-<1-%(- 7-0)/*.%:8 

4-8%)+)9(;, $4(+(0*'(A ( /-1-1*7)4&$ 7:4)2:8 ( )19*%(>-.&(8 )48)<)2; 

• <(2-1.(B(&*'(5 @&)%)6(&( .-+,.&(8 /).-+-%(;, .*<)2)<>-.&(8 &))-

/-1*4(2)2, /)<1*0$6-2*A3*5 1*02(4(- 1)0%(>%); 4)19)2+(, =(+(3%)9) 

.41)(4-+,.42*, )&*0*%(- 4-8%(>-.&(8 $.+$9, .%*7=-%(-, 2%-<1-%(- (%%)2*'(; 

2 .B-1- U!V; 

• .)0<*%(- )73-.42-%%)-<-+)2:8 0)%, 6%)9)'-+-2)9) 1:%)>%)9) /1)-

.41*%.42*; 

• 1*02(4(- ./-'(B(>-.&(8 )41*.+-; &+*.4-1* (!$-<* – 1-&1-*'(5 ( 4$-

1(06, @4%)4$1(06, !$%9$1 – 41*%./)14 ( +)9(.4(&*, T*;&)2.&(; – <(2-1.(B(-

&*'(5 6*H(%).41)-%(5 ( (%4-91*'(5 /1)(02)<.42-%%)9) &)6/+-&.* . R?!); 

• /)2:H-%(- /1(2+-&*4-+,%).4( 4-11(4)1(( <+5 6-.4%:8 1*7)4%(&)2  

( ./-'(*+(.4)2, 2 >*.4%).4( 1*02(4(- .B-1: )71*0)2*%(5 ( &)%.$+,4(1)2*-

%(5, * 4*&=- (%%)2*'()%%)- &)%.$+,4(1)2*%(- ( 4-8%(&)-2%-<1-%>-.&(- 

/1-</1(54(5. 

 

 
 

 

 

E(.. 2. J.%)2%:- /1(%'(/: 1*02(4(5 .-+,.&)8)05;.42-%%:8 &+*.4-1)2 

 

P+5 )/1-<-+-%(5 2)06)=%).4-; 1*02(4(5 /).-+-%(5 ( &)%&1-4%:8 %*-

/1*2+-%(; @4)9) 1*02(4(5 7:+* 1*01*7)4*%* 6-4)<(&* *%*+(0* /-1./-&4(2 

1*02(4(5 .-+,.&(8 /).-+-%(;, &)4)1*5 <*-4 )'-%&$ 4-&$3-9) .).4)5%(5 /).--
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+-%(5 ( 2:52+5-4 1-0-12: -9) $+$>H-%(5. !+A>-2:6( /1(%'(/*6( /1-<+*-

9*-6); 6-4)<(&( 52+5A4.5 .+-<$A3(-: 

1) $>-4 1:%)>%:8 4-%<-%'(; %* 4-11(4)1((, )7$.+)2+-%%:8 )73(6( 

4-%<-%'(56( 2 1*02(4(( .-+,.&); @&)%)6(&(, /1).41*%.42-%%); 1-.41$&4$-

1(0*'(-; 2 1-9()%-, 6(91*'()%%:6( /)4)&*6(; 

2) &)+(>-.42-%%*5 )'-%&* /1()1(4-4)2 1*02(4(5 %* ).%)2- .1*2%(4-+,-

%)9) *%*+(0* /)4-%'(*+* ( /1-(6$3-.42 /).-+-%(; 6$%('(/*+,%)9) 1*;)%*; 

3) /1()1(4-4%).4, 4-8 (+( (%:8 %*/1*2+-%(; 2)06)=%)9) 1*02(4(5 /)-

.-+-%(; )/1-<-+5-4.5 . $>-4)6 (%4-1-.)2 6-.4%)9) %*.-+-%(5 ( 7(0%-.*. O)-

2(0%* /1-<.4*2+-%%); 6-4)<(&( 0*&+A>*-4.5 2 4)6, >4) 2/-12:- %* ).%)2- 

2.-8 /1-<.4*2+-%%:8 /)&*0*4-+-; <*-4.5 &)6/+-&.%*5 )'-%&* $1)2%5 1*02(-

4(5 4)9) (+( (%)9) .-+,.&)9) /).-+-%(5 ( 6)9$4 7:4, 1*01*7)4*%: 1-&)6-%-

<*'(( /) -9) <*+,%-;H-6$ 1*02(4(A, 2&+A>*5 )/1-<-+-%(- &)%&1-4%:8 %*-

/1*2+-%(; (1(.. 3).  
 

 
E(.. 3. R+9)1(46 )7).%)2*%(5 B$%&'()%*+,%)9) 0)%(1)2*%(5 

4-11(4)1(( .-+,.&)9) 6$%('(/*+,%)9) 1*;)%* 
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E*..6)41(6 ).%)2%:- /)&*0*4-+(, 28)<53(- 2 &)6/+-&.%$A .(.4-6$: 

1.  !"##$%$&'( )!*+)$,+%$$ -.&/-.$0($1 !(/&)2'34 !(.+5)&1. !)@B-

B('(-%4 1*..>(4:2*-4.5 /) .+-<$A3-6$ *+9)1(46$: 

*) )/1-<-+5-4.5 &)@BB('(-%4, 8*1*&4-1(0$A3(; <)+A /1-</1(54(; )4-

<-+,%)9) /).-+-%(5 2 )73-; >(.+-%%).4( /1-</1(54(; 2.-8 )41*.+-; /) 1*;-

)%$ ( 1): 

 1j = Q/1. /)./Q/1. 1*;)%*; 

7) 1*..>(4:2*-4.5 &)@BB('(-%4, 8*1*&4-1(0$A3(; <)+A /1-</1(54(; 

&)%&1-4%); )41*.+( )4<-+,%)9) /).-+-%(5 2 )73-6 &)+(>-.42- /1-</1(54(; 

@4); )41*.+( /) 2.-6$ 1*;)%$: 

 2ij = Qij/Q)41. 1*;)%*, 

9<- i – %)6-1 )41*.+(; j – %)6-1 /).-+-%(5; 

2) 1*..>(4:2*-4.5 &)@BB('(-%4 +)&*+(0*'((: 

 + =  2ij/ 1j. 

G.+( 0%*>-%(- <*%%)9) &)@BB('(-%4* /1-2:H*-4 1, /).-+-%(- 52+5-4.5 

/-1./-&4(2%:6 <+5 1*02(4(5 )41*.+( i. 

2. 6)!('!5(2 $5-!)2,!7+'$0 8$)$9'!:! #!'/+. E*..>(4:2*-4.5 (.8)<5 

(0 /1-</)+)=-%(5, >4) -.+( /)&*0*4-+, /+)4%).4( (./)+,0)2*%(5 =(+(3%)9) 

B)%<* 2:H- .1-<%-9) /) 1*;)%$, <*%%)- /).-+-%(- 52+5-4.5 /-1./-&4(2%:6 

<+5 1*02(4(5 =(+(3%)9) .41)(4-+,.42*. K./)+,0$-4.5 .+-<$A3*5 B)16$+*:  

 /+ = T/?)73, 

9<- T – )73*5 >(.+-%%).4, %*.-+-%(5 /).-+-%(5; ?)73 – )73*5 >(.+-%%).4, 

%*.-+-%(5 1*;)%*. 

3. ;.!7&'2 ,+'0(!5($ (.</!5-!5!='!:! '+5&)&'$0. E*..>(4:2*-4.5 $1)-

2-%, 0*%54).4( 41$<)./).)7%)9) %*.-+-%(5 /).-+-%(; /) B)16$+- 

E
M

EI
 , 

9<- E – 1*7)4*A3-- 41$<)./).)7%)- %*.-+-%(-; EI – 1*7)>*5 .(+*. 

G.+( $1)2-%, 0*%54).4( 2 /).-+-%(( %(=-, >-6 2 .1-<%-6 /) 1*;)%$, 4) 

/).-+-%(- /1-<.4*2+5-4 .)7); 0)%$, /-1./-&4(2%$A <+5 1*02(4(5, /).&)+,&$ 

2 %-6 0%*>(4-+,%*5 <)+5 41$<)./).)7%)9) %*.-+-%(5 %- 0*%54* 2 @&)%)6(&-. 

4. >.+'5-!.('+0 /!5(<-'!5(2. J/1-<-+5-4.5 %* ).%)2*%(( 1*.>-4)2 &)-

@BB('(-%4*  41*%./)14%); <).4$/%).4( .+-<$A3(6 )71*0)6: 

max o
4 /.<

max

S S
  

S

 !!
 "" #
$ %

, 
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9<- Sma8 – 6*&.(6*+,%)- 1*..4)5%(- <) B-<-1*+,%); 41*..: )4 '-%41* .*6)9) 

$<*+-%%)9) /).-+-%(5; So – 1*..4)5%(- )4 B-<-1*+,%); 41*..: <) '-%41*  

&)%&1-4%)9) /).-+-%(5;  /.< – &)@BB('(-%4 %* /)&1:4(- <)1)9(.  

Q1*%./)14%*5 <).4$/%).4, .>(4*-4.5 %-$<)2+-42)1(4-+,%); /1(  4 < 0,5,  

$<)2+-42)1(4-+,%); /1( 0,5 <  4. 

5. ;.!7&'2 !=&5-&?&''!5($ !=@&*(+A$ $'#.+5(.<*(<.3. I4-/-%, )7-.-

/->-%%).4( )7L-&4*6( (%B1*.41$&4$1: /1)(02)<(4.5 &*& .1*2%(4-+,%:; 

*%*+(0 $<-+,%); )7-./->-%%).4( )7L-&4*6( (%B1*.41$&4$1:, 1*..>(4*%%);  

. $>-4)6 >(.+-%%).4( %*.-+-%(5. 

?1-<+*9*-6*5 6-4)<(&* /)<1*0$6-2*-4 /1)2-<-%(- (..+-<)2*%(5 ( )'-%-

&( .).4)5%(5 .-+,.&(8 /).-+-%(; 2 .+-<$A3-; /).+-<)2*4-+,%).4(: 

1) .7)1 .4*4(.4(>-.&(8 <*%%:8, (%B)16*'(( ) .).4)5%(( /).-+-%(5; 

2) %* ).%)2- .)71*%%); (%B)16*'(( 1*.>-4 &+A>-2:8 /)&*0*4-+-;, 28)-

<53(8 2 &)6/+-&.%$A .(.4-6$; 

3) .).4*2+-%(- *%*+(4(>-.&); ./1*2&( /) .)21-6-%%)6$ .).4)5%(A /)-

.-+-%(5 ( /-1./-&4(2*6 -9) 1*02(4(5 %* ).%)2- .1*2%(4-+,%)9) *%*+(0* &+A-

>-2:8 /)&*0*4-+-; . $>-4)6 @&./-14%); )'-%&( 2)06)=%).4( 1*02(4(5 %)2:8 

B)16 2%$41(1*;)%%); @&)%)6(>-.&); (%4-91*'((; 

4) .).4*2+-%(- 1-&)6-%<*'(; /) B$%&'()%*+,%)6$ 0)%(1)2*%(A 4-11(-

4)1(( 6$%('(/*+,%)9) 1*;)%*.  

 E-0$+,4*4: 1*.>-4* (./)+,0$A4.5 <+5 B$%&'()%*+,%)9) 0)%(1)2*%(5 

.-+,.&(8 4-11(4)1(; . $>-4)6 @&./-14%); )'-%&( <)/)+%(4-+,%:8 B*&4)1)2. 

O*/1(6-1, /1( )7).%)2*%(( 1*06-3-%(5 )73-.42-%%)-<-+)2:8 0)% 2 B)16- 

/1)(02)<.42-%%)-/1-</1(%(6*4-+,.&(8 0)%, 0)% /1-</1(%(6*4-+,.42* ( .-1-

2(.*, 6%)9)'-+-2)9) 1:%)>%)9) /1).41*%.42* ( <1. $>(4:2*A4.5 %- 4)+,&) 

&)@BB('(-%4: +)&*+(0*'((, 41*%./)14%); <).4$/%).4( ( /)&*0*4-+( 0*%54)-

.4( 41$<)./).)7%)9) %*.-+-%(5, %) ( @&)%)6(>-.&(- &+*.4-1: 2 %*.4)53-6 ( 

7$<$3-6.  

P*%%*5 6-4)<(&* 7:+* */1)7(1)2*%* /1( 1*01*7)4&- .8-6 4-11(4)1(-

*+,%)9) /+*%(1)2*%(5 !$%9$1.&)9), D-1-3*9(%.&)9), T*;&)2.&)9) ( <1$9(8 

1*;)%)2 ?-16.&)9) &1*5. 

 !"#$% &"'()*'+),

1. F*1&-4(%9 6-.4. ?1(2+->-%(- (%2-.4('(;, /1-</1(54(;, =(4-+-;  

( 4$1(.4)2 2 9)1)<*, &)66$%:, 1-9()%: ( .41*%: G21)/: / #(+(// !)4+-1  

[( <1.]; I4)&9)+,6. H&. @&)%)6(&( 2 I*%&4-?-4-17$19-. – I?7., 2005. – 376 .. 

2. T-/$1%:8 O.D., O)2).-+)2 R.W., F-10+)2 R.D. E-9()%*+,%)- 1*02(-

4(-: .-+,.&*5 6-.4%).4,. – F.: O*$&*, 2006. – 384 .. 

 

?)+$>-%) 11.05.2010 

 


